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SVERIGES STORSTA
MARKNADSPLATS
FOR LAN

Lendify &r en del av en global trend dar man genom
en online-plattform kopplar samman personer som vill
ha nagot med personer som har nagot, ett fenomen
som gar under den gemensamma benamningen
delningsekonomi.

Efter finanskrisen 2008 och 2009 da fértroendet

for bankerna i USA och Storbritannien sjonk kraftigt
skapades ett antal finansiella féretag i syfte att minska
beroendet av bankerna. Marketplace lending (éven
kallat peer-to-peer lending) handlar om just det —

det vill saga att runda bankerna med hjalp av ny teknik.

Lendify vill forbattra villkoren fér lantagare och ge
investerare majlighet att ta del av bankernas vinster.
Den avtalsmassiga kopplingen for lanen upprattas
direkt mellan lantagarna och investerarna medan
Lendify skoter kreditbedémning, hantering av avtal,
betalningar, kundservice, inkasso och kontrollfunktioner
via sin onlineplattform. Det Lendify inte gor ar att sta
for kapitalet. Det gor investerarna som kan vara en
privatperson, juridisk person eller finansiell institution.
Det &r de som investerar i lan via Lendify som bar
kreditrisken — men far dven avkastningen.

Nu ar det dags att minska beroendet av bankerna!




LENDIFY | KORTHET

INVESTERARE

Far exponering mot lantagare via Lendify idag

PRIVATPERSONER INSTITUTIONER BANKER

l l !

@ Lendify

Star fér kreditbedémning, avtal, betalning, kundservice,
inkasso, kontrollfunktioner (regelefterlevnad, risk)

BLANCOLAN
LANTAGARE
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KRAFTIG VOLYMTILLVAXT

Utbetalda lan

N

571 547 790 SEK

2017

GENOMSNITTLIG

¢ ) GENOMSNITTLIG ARS-
ALDER LANTAGARE

INKOMST LANTAGARE

400
TSEK

44 ar

GENOMSNITTLIG
LOPTID LAN

7 ar

GENOMSNITTLIG
LANESTORLEK

120
TSEK

46 978 724 SEK

170 859 SEK 3 665 635 SEK

2014 2015 2016 2017

Not: Avser kalenderar
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VD HAR ORDET

Nicholas Sundén-Cullberg, Chief Executive Officer & Grundare

Kraftig tillvaxt

Lendify driver en prispress inom konsumentkredit- och nisch-
banksmarknaden. Lanestocken (blancokrediter) i Sverige ar
ca. 200 miljarder SEK och det &r storbankerna och nisch-
bankerna som &ger s& gott som hela marknaden. Om den
genomsnittliga rantan skulle pressas med 1% skulle svenska
hushall spara 2 miljarder SEK i ranta arligen. Pa grund av
bankernas hoga operationella kostnader och héga vinstkrav
har marknaden inte sett nagon vésentlig prispress det senaste
decenniet. Tack vare lagre operationella kostnader, drivet av ny
teknik, kan Lendify i manga fall erbjuda lantagare lagre ranta
och dérmed motivera dem att flytta befintliga Ian hos banken
till Lendify. Detta ligger till grund for var starka tillvéxt under
2017 som forvantas fortsatta under manga ar framover.
Lendifys nyutlaning under 2017 var 572 MSEK och under
hésten 2017 var den arliga nyutlaningstakten ca. 1 miljard SEK.

Laga kostnader

Laga kostnader drivs av ny teknik — ett IT-system som &ar byggt
inhouse fran grunden i en modern infrastruktur och som &r
helt fritt fran tredjepartsleverantérer. Det &r forutsattningen
for att vi kan agera snabbt, vara flexibla, halla kostnaderna
ldga och undvika att lacka vart arbetss&tt och vara idéer till
externa parter. | var organisation ar det IT som sitter pa podiet
samtidigt som andra centrala delar i verksamheten, dvs. kredit,
finans, marknad och compliance, ska se till att samspela med
varandra och IT fér att géra verklighet av sina strategier och
genomfdrandet av dessa. Det ar sjalva utférandet av arbetet
som &r den storsta drivkraften bakom framgangen. Det finns
inget som slar sunt férnuft, stark integritet och hart arbete for
att fa till ett bra utférande. Ett enastaende [T-system &r dock
det viktigaste verktyget vi har.

Det &r inom kredit och marknad som det gérs flest I6pande
férandringar och férbattringar. | kreditbedémningen stravar vi
alltid efter att samla in, verifiera och hantera nédvandig och
relevant kundinformation pa det smidigaste mojliga sattet.
For att kunden ska uppleva den gedigna ansékningsprocessen
som enkel trots att den involverar mycket information.

I marknadsféringen kommunicerar vi kring produkten tydligt
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och transparent i manga kanaler och forum samtidigt.

Det stéller stora krav pa var flexibilitet och kapacitet att
férandra och balansera aktiviteter i hég hastighet, vilket
gors mojligt av det néra samspelet mellan marknad och IT.

Trots att vi har haft en mycket kraftig tillvaxt vet vi samtidigt
att vi springer ett maratonlopp och maste ge oss sjélva tid och
utrymme att bygga langsiktiga och hallbara strukturer.

Transparens och fértroende

Transparens &r ett ledord i allt vi gér i Lendify, bade i relation
till vara kunder och medarbetare. Problem ska alltid lyftas till
ytan med férslag pa I8sning. | takt med att vi véxer &r vi noga
med att hela tiden bygga en organisation som praglas av inno-
vation. Vi ska vaga dndra och ifrdgasétta etablerade sanningar
och strukturer men aldrig tumma pa kvaliteten. Under mina ar
pa investment bank lérde jag mig att alltid vara noggrann med
detaljer, vilket genomsyrar Lendifys leverans till kunder och
samarbetspartners. Vi erbjuder véara kunder endast sadant som
vi sjélva hade uppskattat som investerare eller lantagare.

Allmanhetens fortroende for Lendify och var affarsmodell ar
central for var framgang. For att investerare, bade privat-
personer och institutionella investerare, ska investera via var
plattform krévs det fértroende for Lendify. Produkten ska tala
att synas fran alla hall och resultatet av vara kunders anvandande
ska kunna kommuniceras via megafon! Ett stort uppdrag for
Lendify ar att folkbilda och férklara det tillgdngsslag som vi nu
etablerar bland allménheten. Vi star fér transparens och tydlig
kommunikation istallet fér black box och garantier. Vi anser
att avkastningen i férhallande till risk i det tillgangsslag som vi
representerar &r for hég vilket &r en funktion av att bankerna
under lang tid har haft ensamrétt pa tillgangsslaget. D& vi har
skapat en forstaelse for affarsmodellen ser vi att avkastnings-
kraven fran investerarna kommer att sjunka vilket i sin tur
innebar sjunkande rantor for lantagarna. Under 2017 invest-
erade svenska institutioner 300 MSEK i en obligations-
emission dar kapitalet investeras i 1an via Lendifys plattform.
Det finns sedan lange investeringserfarenhet i tillgangsslaget
bland institutionella investerare men det tar langre tid att




etablera tillgangsslaget bland privatpersoner eftersom de inte
har haft méjlighet att investerare i det tidigare. Det 6vergripande
syftet med Lendify ar att ge svenskar en battre ekonomi istallet
for att géda bankerna med miljardvinster.

Okad likviditet fér investerare genom andrahandsmarknaden
Vi vill hela tiden forbattra var produkt. Ett stort steg pa vagen
till att bli en bors for lan ar att vi i november 2017 lanserade

en andrahandsmarknad dér investerare pa plattformen kan
kdpa och sélja portfdljer med lan mellan varandra. Pa sa vis har
vi skapat likviditet i investeringsprodukten. Andrahandsmark-
naden har varit otroligt uppskattad av vara investerare och
redan de forsta tvda manaderna hade 1020 portféljer handlats
via plattformen.

Lendify Rewards - Vi tar kunderna fran skuld till sparande!
Vi ska ta vara kunder fran skuld till sparande. Det ska vi lyckas
med genom att ge lantagare incitament att skota sina betal-
ningar och att 6ka kunskapsnivan inom privatekonomi.

Denna satsning kallar vi Rewards. Enkelt beskrivet fungerar
Rewards sa hér; en lantagare kan sénka sin rénta dver tid
genom att bl.a. skéta sina betalningar prickfritt och klara av
delmoment i den digitala privatekonomiskolan som Lendify
har i samarbete med Andra Farhad a.k.a. B&rshajen. Vi vill
ocksa att lantagare ska férsta sin kreditvardighet, vad som
paverkar den och hur den kan forbattras. Mot slutet av ett lans
|6ptid, givet att lantagaren har kvalitativ historik ar ddrmed
uppnatt maximal réanterabatt, far lantagaren kapital insatt pa
ett investerarkonto pa Lendify. Detta ar det ultimata malet med
Lendify Rewards. Pa sa vis forlorar vi inte en kund nar ett lan ar
slutbetalt — kunden byter bara kundgrupp!

Var resa mot en smartare ekonomi tillsammans har bara bérjat!
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INVESTERARE

Erika Eliasson, Chief Investor Relations Officer

Fértroende

Centralt fér Lendifys framgang &r att bygga fértroende bland
allménheten och investerarna. Vi ar évertygade om att vi
skapar fértroende genom att vara transparenta, leverera god
riskjusterad avkastning, ge en service i toppklass, leverera en
fantastisk anvandarupplevelse samt genom att utbilda mark-
naden om det tillgangsslag som vi erbjuder. Lan till kreditvar-
diga lantagare &r ett etablerat tillgangsslag i bankmarknaden
dar statistik, kompetens och infrastruktur finns tillgénglig for
relativt nya utmanare som Lendify. Tekniken gér det majligt for
alla investerare att investera i lan till kreditvérdiga lantagare
vilket tidigare varit férbehallet banker och stora institutionella
investerare.

Det tar dock tid att etablera ett nytt tillgangsslag bland privata
investerare. Var genomsnittliga investerare &r 36 ar, bor i
nagon av landets stdrre stadder och har en hég kunskap om
investeringar i stort. Vi ser daremot att det tillgangsslag som

vi erbjuder passar en betydligt bredare malgrupp men vi har
respekt for att det tar tid att etablera ett nytt tillgangsslag
bland allmanheten.

| och med att institutionella investerare redan har vanan att
investera i den typ av lan som Lendify erbjuder valde vi att
under aret genomféra en obligationsemission dar institutioner
investerade 300 MSEK i |an via Lendifys plattform. Att pro-
fessionella aktdrer efter noggrann genomlysning véljer att
investera 300 MSEK i lan via var plattform visar pa att vi har
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byggt en langsiktig och robust kreditmodell och teknisk platt-
form. Inflédet av institutionellt kapital har mdjliggjort en forbat-
trad tjénst for privatinvesterarna bade genom dkad risksprid-
ning och snabbare allokering men har dven &kat fértroende
bland allmanheten for det tillgdngsslag som Lendify erbjuder.

Under 2017 ars sista tre kvartal fordubblades antalet aktiva
investerare fran 2500 till drygt 5000 aktiva investerare. Lendifys
langsiktiga mal ar att vara en marknadsplats for Ian mellan
privatpersoner och pa vagen dit har vi valt att méta den héga
efterfragan pa lan med institutionellt kapital, vilket &ven har
skapat béttre forutsattningar for vara privatinvesterare.

Carnegie agerade finansiell radgivare och Vinge och Roshier
agerade legala radgivare vid obligationsemissionen. Obligations-
emissionen genomfordes till en kupong pa 3 manaders Stibor
+ 5% och &r noterad pa NDX.

Okad likviditet

Den 13 november 2017 lanserades Lendifys andrahands-
marknad som skapar en likviditet i tillgangsslaget som tidigare
saknats. Nu kan investerare smidigt kdpa och sélja portfoljer
av lan mellan varandra direkt pa var sajt. Andrahandsmark-
naden har blivit en succé och efter lanseringen férdubblades
det veckovisa kapitalinflédet fran privatinvesterarna.

Den 31 december hade 1020 portfdljer handlats pa platt-
formen. Andrahandsmarknaden &r ett viktigt steg i vart
arbete att bli en bors for lan.




Sprid riskerna genom att investera i en korg av lan
90 procent av investerarna pa plattformen véljer att investera

i ndgot av vara Autoinvestkonton, vilket &r en kontotyp dar
kapitalet investeras i minst 40 olika |&n férutsatt att du som
investerare placerar minst 10 000 SEK pa kontot. Vi vill hela
tiden optimera investerarnas placering genom att fa kapitalet
snabbt i arbete och samtidigt uppna en bra riskspridning. | takt
med att vi gor 6kade volymer har vi méjligheten att 6ka risk-
spridningen pa vara Autoinvestkonton, vilket vi gjort under aret
pa nya konton. P& konton med 100 000 SEK eller mer férdelas
kapitalet pa minst 60 olika lan, pa konton med 1 MSEK eller
mer férdelas kapitalet pa minst 125 olika lan.

Investerarna kan vélja att investera i 1an med en |6ptid pa upp
till 10 ar och den hégsta férvéntade avkastningen uppnar man
genom att valja den l&ngsta |6ptiden. Réntan ar hdgre pa lan
med langre |6ptider och utbudet pa langre |6ptider ar dven
hogre, vilket innebér att kapitalet kommer fortare i arbete om
man véljer att investera sitt kapital pa langre sikt. Aterbetal-
ningarna fran lantagarna sker manatligen och man kan genom
Autoinvest vélja att automatiskt aterinvestera amortering och
ranta eller att ta ut aterbetalningarna som likvida medel.

Den genomsnittliga arsavkastningen efter kreditférluster

och avgifter har under aret varit drygt 6 procent.

Okad trygghet fér investerarna
Na&r en investerare investerar i 1an via plattformen &r den
avtalsmassiga férbindelsen mellan respektive investerare och

9%
GENOMSNITTLIG RANTA

v

1 cy GENOMSNITTLIGA KREDIT-
O FORLUSTER SENASTE 12 MAN

20/ LENDIFYS
O SERVICEAVGIFT

6 o/ GENOMSNITTLIG
O AVKASTNING
SENASTE 12 MAN

lantagare och Lendify skoter de administrativa delarna. For att
ytterligare 6ka tryggheten fér investerarna har Lendify ett avtal
géllande back-up service tjanster med Lindorff, ett av Europas
storsta kredithanteringsféretag. Avtalet innebér att Lindorff
atar sig att bygga upp nédvandiga processer och rutiner
géllande Lendifys verksamhet for att kunna ta 6ver hanteringen
av lanen om Lendify mot férmodan inte skulle kunna driva sin
verksamhet vidare. Lendify har utéver detta &ven en kredit-
forlustfond avsedd att tacka upp insatt kapital pa varje enskilt
Autoinvestkonto vid eventuella kreditférluster. Kreditférlust-
fonden &r inte nagon garanti men det finns en buffert.

Métesplats inom privatekonomi

Vi har sedan bérjan av 2016 aktivt jobbat med ett antal utvalda
influensers som investerar i |an via var plattform och sedan
berattar om sina investeringar i sina kanaler. Vi har bland annat
ett néra samarbete med Karl-Mikael Syding, Bérspodden och
Farbror Fri. Vi vill skapa ett natverk av influensers inom invest-
eringar och var plattform ska &ven vara en métesplats for att
diskutera och lara sig mer om privatekonomi.

Folkbildning om tillgdngsslaget, transparens, stabil riskjusterad
avkastning och en riktigt bra anvéndarupplevelse &r pa det satt
som vi pa allvar ska utmana bankerna.
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KREDITBEDOMNING

Vincent Kolb, Chief Credit Officer

Kreditavdelningen

Under 2017 har Lendifys kreditverksamhet fortsatt att utveck-
las och fokus har varit pa att ytterligare automatisera kredit-
bedémningsprocessen: Ett exempel &r att vi nu kan erbjuda
mojlighet for sékande att dela med sig av ett elektroniskt
bankkontoutdrag vilket reducerar bedrégeririsk och férbattrar
verifieringsprocessen da |éneverifiering sker inom sekunder
istallet for att den sékande ska dterkomma med ett utdrag pa
I6nespecifikation.

Teamet bestar idag av nio medarbetare med erfarenhet fran
flera framgangsrika nischbanker. Lendifys genomarbetade,
datadrivna och hégautomatiserade kreditprévningsprocess ar
bolagets kdrnkompetens och en férutsattning for att hantera
de héga inkommande volymerna.

Kreditmodellen

Lendifys kreditmodell &r baserad pa erfarenhet fran svensk och
internationell basta praxis som banksektorn har utvecklat under
manga ar. Syftet med modellen &r att skydda lantagare fran
Sverskuldsattning samt sékerstélla att investerare inte belastas
av ovéntade kreditforluster.

Scoring av kreditrisken anvands for att klassificera krediterna

i olika riskklasser baserat pa sannolikheten att lantagaren inte
kan betala tillbaka lanet. | modellen anvénds en blandning av
interna samt externa parametrar och en extern kreditrating for
privatpersoner. Den externa ratingen (UC riskperson) ger en
uppskattad risk for obestand. Lendify anvander sig ocksa av en
Kvar-Att-Leva-Pa kalkyl som sakerstéller att den sékande har en
aterbetalningsférmaga som stracker sig dver lanets livslangd.
Kreditmodellen och Kvar-Att-Leva-Pa kalkylen baseras pa in-
hémtade uppgifter fran den s6kande samt inhdmtade uppgift-
er fran kreditupplysningen som gérs via Upplysningscentralen
(UC). Uppgifterna jamférs med uppskattade genomsnitts-

Kreditprocessens huvudmoment

DATA-

INHAMTNING

©

BANK ID

VERIFIERING

CREDIT

CHECK

Sékande loggar in med BankiD, Den sékandes uppgifter Scoring av kreditrisken ligger
vilket vésentligt minskar risken samlas in bade via online- till grund fér prissattningen.
for bedrageri och méjliggér ansékningsblankett och Hégrisksékande avslas

direkt identifiering. externa kllor. automatiskt.
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belopp fér de olika kostnaderna baserat pa Finansinspektion-
ens (Fl) och Konsumentverkets (KO) schablonkostnader.
Detta innebéar att Lendifys kreditprovning ar krédvande och
endast ca. 10 procent av de sékande klarar sig genom alla
steg, vilket ar en indikation pa god kreditkvalité i portféljen.

Lantagare

Lantagare som godkénts via Lendifys plattform &r finansiellt
stabila personer som representerar det s.k. “prime” segmentet
inom blancolanemarknaden. Sékande med betalningsanmark-
ningar samt utestaende skulder hos Kronofogdemyndigheten
har inte majlighet att lana via Lendifys plattform. Fér att komma
igenom den forsta kontrollen krévs det dven att sdkanden &r folk-
bokférd i Sverige, har en fast arsinkomst pa minst 180 000 SEK
samt ar 6ver 18 ar. Den typiska lantagaren &r cirka 44 ar och
har en snittarsinkomst om ca. 400 000 SEK, har en fast
anstéllning, ar gift och bor utanfér storstédderna.

Kreditkommittén

Lendifys kreditkommitté garanterar att verksamheten foljer
forskrifter fran Finansinspektionen vad galler god kreditgivnings-
sed. Kommittén, som ar formellt utndmnd av styrelsen, bestar
av tre ledaméter: VD, Kreditchef och CFO. Deras uppgifter

ar att godkanna andringar i kreditreglerna, riskklassificering,
maximal tilladten exponering, réntorna och kreditprocessen
baserat pa rekommendationer av omvérldsbevakning samt
interna uppféljningar.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller géldenar inte
uppfyller sina kontraktuella skyldigheter gentemot kredit-
givare. Lendifys investerares kreditriskexponering innefattar
kreditrisker hanforliga till en investerares kreditportfélj, vilket
betyder risken for att investerare adrar sig en forlust pa grund
av att en lantagare inte uppfyller sina betalningsskyldigheter.

KALP

("KVAR ATT LEVA PA")

=1

%

godkinnande-
Séakerstéller att sékanden grad
har aterbetalningskapacitet
som strécker sig éver lanets
I6ptid.

Vid avvikelse mellan olika
kallor, kravs verifieringar
sdsom Iénespecifikationer
eller arbetsgivarintyg.




Demografisk férdelning lantagare Geografisk férdelning investerare
och lantagare

r “\
I Investerare

I Lantagare

73%

Geografisk foérdelning lantagare Aldersférdelning
¥ Landsbygden M Storstader M 18-37 W 38-57 W 58+
2% e 2%

1%

26%

Inkomstférdelning Sysselsattningsférdelning
¥ 350K+ W 300-350K [ Heltidssysselsattning [l Egen féretagare
M 250-300K 1 <250K M Pensionar 1 Annat L J
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Kreditkvalitet avseende presterande lanefordringar

Ej férfallna fordringar
Lag till medelrisk
Hoégre risk

Férfallna fordringar

Fordringar forfallna 60 dgr eller mindre
Fordringar forfallna > 60 dgr — 90 dgr

Fordringar férfallna > 90 dgr
Summa

Kreditriskexponering

Brutto 201712

461 664 215
32753 561

7 848 778

4 861457
12724 848
519 852 858

LENDIFYS GENOMSNITTLIGA
LANTAGARE OCH LAN

ALDER LANTAGARE

44 ar

LOPTID LAN
o)
7 ar

CIVILSTAND

GIFT/
SAMBO

LANESTORLEK

120
TSEK

ARSINKOMST
LANTAGARE

400
TSEK

GEOGRAFI

BOR UTANFOR
STORSTADERNA

SYFTE

LAGRE RANTA,
SAMLA LAN,
OSV.

GENOMSNITTLIG
RANTA

~8.4% p.a.

* viktade snittet nominell rénta fér
nya lan utbetalda under 2017.

SYSSELSATTNING

HELTIDS-
ARBETE
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IT

José Cartro, Chief Technology Officer & Grundare

Med tekniken i centrum

Var tekniska framgang bygger pa tre viktiga byggstenar:
egenutvecklad plattform, kompetenta medarbetare och
en tydlig malbild.

Egenutvecklad plattform

Vi satter alltid den egenutvecklade tekniska plattformen

i centrum. Det handlar om att skapa en intern teknisk platt-
form och koppla denna mot de externa tjanster som krévs i
verksamheten, pa sa vis undviker vi behovet av flera externa
plattformar for att na tjansterna. Vi kan pa sa satt dven 6ka
flexibiliteten och kontrollen éver systemet och samtidigt
6ka anvandarvénligheten fér slutanvéndare.

Kompetenta medarbetare

Var kansla for att hitta kompetenta medarbetare har varit

en nyckel. Vara utvecklare ar bland de bésta inom branschen,
vi lagger ned mycket tid pa rekrytering for att hitta de som
passar bast hos Lendify. Sedan handlar det inte bara om att
hitta dem utan &ven att motivera dem sa de stannar kvar i

organisationen. Darfér jobbar vi kontinuerligt med att férbéattra

samarbetet mellan teamen i féretaget och &ven internt inom
IT-avdelningen. Vi har en mentorskapsanda mellan de seniora
och juniora utvecklarna som genomsyrar IT-avdelningen.

Vi har ven startat vad vi kallar Lendify Academy dar vi under
tvd manader utbildar nya utvecklare som kommer direkt fran
universitet eller arbete inom andra relevanta branscher.
Hittills har tre av vara nuvarande utvecklare utbildats inom
Lendify Academy.

En tydlig malbild

Den sista byggstenen &r en tydlig malbild - att vi har en klar
idé om hur vara system ska byggas. Vi tanker pa framtiden,

vi férbereder oss pa kommande lagéndringar och har som
mal att bygga ett system med en flexibel struktur. Allting ska
ga att modulera, verifiera och ateranvanda. Resultatet blir ett
system i toppklass med en relativt svar utvecklingsgrad fér de
som far chansen att jobba hos Lendify. Detta ar en av huvud-
orsakerna till att vara utvecklare, som redan &r skickliga nar
de kommer till Lendify, vaxer mycket ndr de jobbar hos oss.

De lar sig hur man kan bygga systemen och vi skapar stéandigt
nya och intressanta satt att strukturera dem. Mycket av det
som skapas av Lendifys utvecklingsteam existerar inte nagon
annanstans och mycket av utvecklarnas arbete handlar om att
lara sig hur de kan skapa helt nya l6sningar.

Genom att ha ett intressant och utmanande arbete dér vi ser
till att skapa de basta férutsattningarna fér att utvecklarna

personligen kan véaxa och utveckla var plattform behaller vi
dem. Slutresultatet blir en plattform som standigt ligger i teknisk
framkant och skapar en rolig och larande arbetsmilj.
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LANTAGARE

Erik Wikander, Chief Marketing Officer

En tydligare varumérkesposition

Under den senare delen av 2017 pabérjades ett grundligt arbete
géllande Lendifys varumarke. Vi gick igenom var vi stod idag,
hur marknaden och konkurrenssituationen ser ut och hur vi vill
uppfattas som bolag. Vi talade dven med allménheten om vad
som saknas pa lanemarknaden idag och hur vi kan differentiera
oss &nnu mer, i en miljé som drivs mycket av fokus pa réntor.

| det arbetet identifierades en drivkraft att lara sig mer om privat-
ekonomi och investeringar bland svenska hushall, och att var
malgrupp lanar fér att tillse ett kortsiktigt behov, men pa langre
sikt gérna ser sig sjélva som investerare snarare an lantagare.
Man vill gérna lara sig mer om privatekonomi, hur man kan fa
mer pengar 6ver i planboken varje manad men ocksa hur man
pa langre sikt kan fa ett battre sparande och se sitt kapital vaxa.

Slutsatsen ar att vi har ndgot oerhért starkt i Lendify som varu-
mérke i kontrast till bankerna. | grund och botten bygger var
modell pa att manniskor hjélper varandra snarare &n att en bank

Lendify Rewards

Lendify Rewards &r ett lojalitetsprogram for lantagare och
bygger pa gamification. Utgangspunkten ar att vara lantagare
blir beldnade med en sankt ranta i takt med att de skéter
betalningarna i tid. Desto mer historik vi har pa en lantagare
desto lagre blir risken och ddrmed kan vi ocksa sénka vara
lantagares rantor. D& lantagarna betalar en faktura i tid samlas
poang och poangen kan sedan |6sas in mot ranterabatt eller
exempelvis en betalningsfri manad.

Som lantagare kan du &dven fa poang genom att ga den
ekonomiskola som vi skapar tillsammans med Andra Farhad
och Bérshajen. Var vision &r att hjélpa lantagarna att pa sikt
bli investerare.

Vi &r dven 6vertygade om att Lendify Rewards pa sikt kommer
bidra till hégre lojalitet, en ndrmare relation till vara lantagare
och lagre kreditférluster.

gor stora vinster pa sitt réntenetto. Den méanskliga och hjalpande
faktorn i Lendify upplevs i manga fall som nagot oerhért positivt,
i kombination med att vi &r ett nytdnkande bolag med teknologi
som méjliggdrare for battre villkor och effektivare processer.

Vi har valt att bygga upp Lendifys varumarke kring ett varumarkes-
|6fte som &r Smartare ekonomi tillsammans. Till Lendify kommer
lantagare att fa béattre rénta och investerare for att fa battre
avkastning pa sitt kapital och sjélva syftet med Lendify &r att
férbéattra svenskars ekonomi.

Utmana banken

Under hosten har vi dven arbetat med en varumérkeskampanj
som kommer ga i nationell TV och i sociala medier under
borjan pa 2018. Konceptet ar en serie pa fem filmer som
handlar om att skapa igenkanning kring situationer man far
utsta som kund hos en traditionell bank idag. Vi vill utmana
gamla sanningar och vécka nyfikenhet for Lendify. Fragor som
vi hoppas vacka hos vara kunder &r exempelvis "Varfér finns
bankdagar?” och "Behdvs verkligen dessa krangliga banker?”.
Vi vill ocksa bryta ménstret for hur kommunikation traditionellt
g6rs inom bank och finans genom humor!

Med var nya varumarkesplattform och Lendify Rewards som
kommuniceras via var nya kampanj Utmana banken &r vi
dvertygade om att vi har en kommunikation och produkt som
sticker ut gentemot vara konkurrenter och kommer ge oss en
stark konkurrensfordel.

N4 PILOT
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INTERN STYRNING

& KONTROLL

Lendifys styrelse och VD har det yttersta ansvaret for att det
finns en genomtankt och tydlig strategi for intern styrning och
kontroll som genomsyrar organisationen. En central del i detta
ansvar &r att verka for att informationen nar ut till, och blir tillgénglig
fér, de anstéllda i deras dagliga arbete. De oberoende funktion-
erna for riskkontroll respektive regelefterlevnad utgér ett stod i
detta. Lendify organiserar styrningen och kontrollen av verksam-
heten utifrdn en modell med tre férsvarslinjer (se bild till héger).

Den forsta forsvarslinjen bestar av den operativa verksamheten.
Den andra linjen bestar av funktionerna for riskkontroll och
regelefterlevnad vilka ar oberoende genom att de inte deltar i

den operativa affarsverksamheten. Andra férsvarslinjen ansvarar
for att identifiera och analysera risker, kontrollera och félja upp

RAPPORTERINGSSTRUKTUR

Halvarsvis
rapportering

verksamheten samt bista med rad och stéd i risk- och regel-
efterlevnadsrelaterade fragor. Kontrollfunktionerna &r utlagda
till FCG - Risk och Compliance AB.

Den tredje linjen utgérs av funktionen for internrevision, som
ar en fran verksamheten helt oberoende granskningsfunktion.
Internrevision ansvarar for att oberoende granska det arbete
som utférs av den férsta och den andra linjen och rapporterar
direkt till styrelsen. Funktionen fér internrevision &r utlagd

till Deloitte AB.

Vidare har Lendify en intern styrdokumentation som tydliggér
ansvarsomraden och arbetsuppgifter. Lendifys interna styr-
dokument kan delas in i tre nivder med varierande syfte och
detaljgrad. Se bild till héger.

INTERNREVISION
(av Deloitte)

v
Rapportering

rce

COMPLIANCE OCH RISKKONTROLL (av FCG)
o Sékerstéller regelefterlevnad/ riskhantering
e Kontroll och analys, rdd och stéd

® Rapportering

Rapportering }

.

STYRELSE
} Ytters

t ansvarig for vht } Styrdokument

VD ‘ Lopande
Lopande forvaltning rapportering
b 4
Styrdokument

FORSTA LINJEN (Marknad, IT, Kredit)
e Skéter dagliga processer

e Overvakar, granskar, kontrollerar, tgérdar
* Regelbundna avstdmningar
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TRE FORSVARSLINJER

1  AFFARSVERKSAMHETEN 2  KONTROLLFUNKTIONER 3 RevisioN

* Agerrisker * Implementerar externa & interna regler e Granskar och utvérderar forsta och

andra forsvarslinjen, riskhante-
ringssystemet, ramverket for intern
styrning & kontroll samt organisa-
e Stodjer forsta linjen och styrelsen i tion och processer

frdgor om intern styrning och kontroll I

e Foljer externa och interna regler * |dentifierar, analyserar och varderar

* Identifierar, hanterar och rapporterar risker

risker

o Implementerar och utfér kontroller e Foljer upp rekommendationer

e Kontrollerar efterlevnaden

Verkstallande / Riskhanterande Verkstallande / Kontrollerande Icke verkstillande / Sakerstallande

o Affaren (chefer och medarbetare) e Finansiell kontroll (bokf. och redovisn.) e [nternrevision
e Supportfunktioner ® Riskkontroll e Externrevision

I
|
I ° Compliance I
|

VD (implementering, styrming och f6rva|tnin-g) |
I I
|4

' | }
4 ! )
N
TYP AV DOKUMENT FASTSTALLD AV
STYRDOKUMENTS- .
HIERARKI do"ﬂ:;)gm STYRELSEN
STYRDOKUMENT
STYRELSEN ELLER VD

Rutin- och processheskrivningar VDELLER
MANUALER (metoddokument, checklistor, m.m.) FUNKTIONSANSVARIG
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LEDNINGEN

NICHOLAS SUNDEN-CULLBERG
Chief Executive Officer &
Grundare

Erfarenhet: Morgan Stanley (Invest-
ment Banking) och Sandvik (M&A)

Utbildning: Master fran
Handelshégskolan i Stockholm

ERIKA ELIASSON
Chief Investor Relations Officer

Erfarenhet: Erik Penser Bank
(Forsaljningschef) och Lindorff
(Produktforsaljningschef)

Utbildning: Master fran
Uppsala Universitet

JOSE CARTRO
Chief Technology Officer &
Grundare

Erfarenhet: Net Survey (senior
arkitekt) och Nordax (senior arkitekt)

Utbildning: Kungliga Tekniska H6g-
skolan och Stockholms Universitet

THERESE SVENSSON
Chief Financial Officer

Erfarenhet: Qliro (Chef fér redovisning
och rapportering) och PwC (Manager
pa Transaction Services)

Utbildning: Master fran
Handelshégskolan i Stockholm

VINCENT KOLB
Chief Credit Officer

Erfarenhet: Citibank (Kreditpolicychef)
och Marginalen Bank (Konsument-
kreditchef)

Utbildning: MBA fran Handels-
hégskolan i Stockholm och Bachelor
fran Université de Haute-Alsace
Mulhouse-Colmar

ERIK WIKANDER
Chief Marketing Officer

Erfarenhet: eDreams ODIGEQO/
Travellink (Nordenchef) och PwC
(Managementkonsult)

Utbildning: Bachelor i Ekonomi (Uppsala
Universitet) och Bachelor i System-
vetenskap (Stockholms Universitet)
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STYRELSEN

ERLING GUSTAFSSON
(f. 1958), Styrelseordférande

Ledamot O.F. Ahlmark & Co eftr. AB,
grundare Smart Grid Control AB,
deldgare och ledamot Sustainable Energy
Angels AB, Crescator AB, apegroup AB.
Tidigare verksam som CFO inom tung
industri, byggbranschen, fastigheter,
bank och investering, VD pa Sjatte
AP-Fonden.

FREDRIK WALLENBERG
(f. 1967), Ordinarie ledamot

Styrelseledamot i Junibacken AB.
PhD i Information Management

fran UC Berkeley och MSc i national-
ekonomi samt civilekonomexamen
fran Handelshégskolan i Stockholm.

JOHN-CHRISTIAN DE CHAMPS

(f. 1981), Ordinarie ledamot &
Grundare

Grundare av Vidici Ventures och
Altus AB (SEO). Juridik- och ekonomi-
studier pa hogskolan i Kalmar.

MATTIAS LINDROTH
(f. 1972), Ordinarie ledamot

Konsult genom MKL i Enképing AB.
Tidigare verksam pa Swedbank
Private Banking.

STEN SCHRODER
(f. 1962), Ordinarie ledamot

VD och grundare av Catea foretagen.
Flera styrelseuppdrag bland annat
styrelseordférande i Captor, MyMoney
och Order. Tidigare VD, styrelseord-
férande i ONOFF och koncernchef,
styrelseledamot i Resursgruppen
(Resurs Bank, Solid forsékringar

med flera.)

HANS WESTIN
(f. 1944), Ordinarie ledamot

Styrelseordférande och grundare av
Catea foretagen. Flera styrelseuppdrag
bland annat styrelseledamot i Captor,
MyMoney och Order. Tidigare grundare,
VD, styrelseledamot i ONOFF och
grundare, styrelseledamot i Resurs-
gruppen (Resurs Bank, Solid
férsakringar med flera).
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Styrelsen och verkstéllande direktéren for Lendify AB (publ) far hdarmed avge arsredovisning och koncernredovisning for rékenskapsaret 2017-05-01 - 2017-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Om Lendify Vésentliga handelser under rikenskapsaret

Lendify erbjuder en marknadsplats fér lan. Marknadsplatsen e Nicholas Sundén-Cullberg tilltradde som ny VD i juni 2017.

ér digital och utnyttjar inga mellanhénder. Lendifys mal &r ¢ Lendify har under rakenskapséret salt 3 portfoljer med konsument-
att ge lantagare lagre rénta och investerare god avkastning. I&n till dotterbolaget Lendify Sweden 1 AB. Laneportféljerna saldes

Lendify har tillstdnd som betalningsinstitut fran Finans-
inspektionen. Bolaget har sitt sate i Stockholm.

FLERARSOVERSIKT (TKR)

for totalt 318 mkr. Lendify Sweden 1 AB har emitterat en obligation
pa 300 mkr som finansierar képen fran Lendify AB (publ).

¢ | november 2017 lanserades en andrahandsmarknad dar
peer-to-peer-investerare kan képa och salja lan.

¢ Lendify genomférde nyemissioner om 21 MSEK i juni 2017
och 111 mkr i december 2017.

KONCERNEN 2017 (8 man) 2016/17 2015/16 2014/15 (13 man)

Nettoomsattning
Resultat efter finansiella poster
Soliditet (%)

MODERBOLAGET

Nettoomsattning
Resultat efter finansiella poster
Soliditet (%)

FORANDRING AV EGET KAPITAL

25 382 4508 627 39

-68 917 -51 848 -29 085 -900
121 1.9 68,4 71,3

18 351 4 262 627 39

-60 126 -41742 -14 185 -900
32,1 20,3 13,5 71,3

KONCERNEN

Belopp vid arets ingang
Nyemission
Teckningsoptioner
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

MODERBOLAGET Aktiekapital
Belopp vid arets ingang 113618
Nyemission 8791

Disposition enligt beslut av arets arsstimma
Teckningsoptioner
Arets resultat

Belopp vid arets utgang 122 409

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Annat eget kapital

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital inkl. drets resultat Totalt
113 618 83 624 543 -81 623 017 2115 144
29798 132791592 132 821 390
71961 71 961
-68 917 143 -68 917 143
143 416 216 416 135 -150 468 199 66 091 352
Eajlzteigll;s:;eit:t Overkursfond B:::T;T t Arets resultat Totalt
83 624 543 -14 874 963 -41741 592 27 121 606
21007 132791 592 132 821 390
-41 741 592 41741 592 0
71961 71 961
-60 126 044 -60 126 044
21007 216 416 135 -56 544 594 -60 126 044 99 888 913

Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel (kronor):

Ansamlad férlust
Overkursfond

Arets forlust

Disponeras sa att i ny rékning 6verféres

-56 544 594
216 416 135
-60 126 044
99 745 497

99 745 497

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakningar samt kassaflédesanalyser med noter.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

. . 2017-05-01 2016-05-01
Ll L Not | _2017-12:31 (8 man) -2017-04-30

Nettoomsattning 25381 683 4 507 864
Ovriga rorelseintakter 2 15019 2198 367
25 396 702 6706 231
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader 3 -60 033 170 -39 596 429
Personalkostnader 5 -15752 518 -14 015574
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -1 542 832 -2813928
-77 328 521 -56 425 931
Rérelseresultat -51 931 819 -49 719 700
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 6346 4982
Réntekostnader och liknande resultatposter -16 991 671 -2132818
-16 985 325 -2 127 836
Resultat efter finansiella poster -68 917 143 -51 847 536
Resultat fore skatt -68 917 143 -51 847 536
Avrets resultat -68 917 143 -51 847 536
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare -68 917 143 -51 847 536
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anliggningstillgangar

Not 2017-12-31 2017-04-30

IT-Plattform 6 5184738 6721074
Doméner 7 21924 28 420
5 206 662 6 749 494
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 8,9 380 285 085 56 139 962
380 285 085 56 139 962
Summa anléggningstillgangar 385 491 747 62 889 456
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1102 852 181970
Ovriga fordringar 69 918 680 6235110
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1352 527 658 369
72 374 059 7 075 449
Kassa och Bank 88 670 390 39 104 790
88 670 390 39 104 790
Summa omséttningstillgangar 161 044 449 46 180 239
SUMMA TILLGANGAR 546 536 196 109 069 695

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2017-12-31 2017-04-30

EGET KAPITAL

Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 143 416 113 618

Ovrigt tillskjutet kapital 216 416 135 83 624 543

Annat eget kapital inklusive arets resultat -150 468 199 -81 623 017

Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare 66 091 352 2115144

SUMMA EGET KAPITAL 66 091 352 2115 144

AVSATTNINGAR

Kreditforlustfond 10 1073 861 1169 979

1073 861 1169 979

LANGFRISTIGA SKULDER

Obligationslan 266 309 722 0

Ovriga skulder 28 000 000 2560
294 309 722 2560

KORTFRISTIGA SKULDER

Skulder till kreditinstitut 100 054 764 72 000 000

Leverantérsskulder 10 279 958 3079 067

Aktuella skatteskulder 843 414 0

Ovriga skulder 62 577 987 18 381 499

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 11 305 138 12321 446
185 061 261 105 782 012

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 546 536 196 109 069 695
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2017-05-01 2016-05-01
- 2017-12-31 (8 man) -2017-04-30

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -68 917 143 -51 847 536
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet m.m 1542 832 509 430
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar av rérelsekapital -67 374 311 -51 338 106

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL

Férandring av kundfordringar -920 882 -169 986
Forandring av kortfristiga fordringar -64 377 728 -5 062 055
Forandring av leverantdrsskulder 7 200 891 1216979
Forandring av kortfristiga skulder 72078 357 96 268 273
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -53 393 673 40 915 105

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar -324 145123 -55120 929
Kassafléde fran investeringsverksamheten -324 145 123 -55 120 929

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 132 893 351 64 840 466
Upptagna lan 294 309 722 817 827
Amortering av lan -98 677 -18 131 651
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 427 104 396 47 526 642
ARETS KASSAFLODE 49 565 600 33320818

LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN
Likvida medel vid arets bérjan 39 104 790 5783972
Likvida medel vid arets slut 88 670 390 39 104 790
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

0 o 2017-05-01 2016-05-01
RORELSENS INTAKTER Not - 2017-12-31 (8 mén) — 2017-04-30

Nettoomséttning 18 350 882 4262 158
Ovriga rorelseintakter 2 489 465 2907 437
18 840 347 7 169 595
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader 3,4 -55 214 895 -33 012 508
Personalkostnader 5 -15752 519 -14 015574
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -6 496 -9744
-70 973 910 -47 037 826
Rérelseresultat 11 -52 133 563 -39 868 231
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ovriga ranteintakter 2,12 78 706 183 891
Réntekostnader 13 -8 071187 -2 057 252
-7 992 481 -1 873 361
Resultat efter finansiella poster -60 126 044 -41 741 592
Resultat fére skatt -60 126 044 -41 741 592
Arets resultat -60 126 044 -41 741 592
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR Not 2017-12-31 2017-04-30

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Doméner 7 21924 28 420
21924 28 420

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 14,15 68 578 694 31078 694
Fordringar hos koncernféretag 16 2839 068 1339826
Andra langfristiga fordringar 8,9 111 909 960 55 989 962
183 327 722 88 408 482
Summa anléggningstillgangar 183 349 646 88 436 902

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 449012 181970
Fordringar hos koncernféretag 750 871 0
Ovriga fordringar 69 918 680 6235110
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 1192 805 571 671

72 311 368 6 988 751
Kassa och Bank 29951 100 30 162 966
Redovisningsmedel 17 25 365193 8171269
Summa omsittningstillgangar 127 627 661 45 322 986
SUMMA TILLGANGAR 310 977 307 133 759 888
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2017-12-31 2017-04-30

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 122 409 113618

Ej registrerat aktiekapital 21007 0

143 416 113 618

Fritt eget kapital

Overkursfond 216 416 135 83 624 543

Balanserad vinst eller forlust -56 544 594 -14 874 963

Arets resultat -60 126 044 -41 741 592
99 745 497 27 007 988

Summa eget kapital 99 888 913 27 121 606

AVSATTNINGAR

Kreditférlustfond 10 1073 861 1169 979
1073 861 1169 979

LANGFRISTIGA SKULDER
Ovriga skulder 28 000 000 2560
28 000 000 2560

KORTFRISTIGA SKULDER
Skulder till kreditgivare 100 000 000 72 000 000
Leverantérsskulder 10 088 929 3060734
Ovriga skulder 37 281 283 18 367774
Upplupna kostnader 9 381 281 3862 509
Redovisningsmedel 25 263 040 8174726
182 014 533 105 465 743
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 310 977 307 133 759 888
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2017-05-01 2016-05-01
- 2017-12-31 (8 man) -2017-04-30

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -60 126 044 -41 741 592
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 6496 9744
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndring av rérelsekapital -60 119 548 -41 731 848

KASSAFLODE FRAN FORANDRING AV RORELSEKAPITALET

Férandring av kundfordringar -267 042 -169 985
Forandring av kortfristiga fordringar -65 055 575 -5858 103
Forandring av leverantdrsskulder 7 028 195 1713526
Forandring av kortfristiga skulder 69 520 594 96 448 865
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -48 893 376 50 402 455

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar -94 919 240 -65 091 091
Kassafléde fran investeringsverksamheten -94 919 240 -65 091 091

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 132 893 351 64 840 466
Upptagna lan 28 000 000 817 827
Amortering av lan -98 677 -18 131 651
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 160 794 674 47 526 642
ARETS KASSAFLODE 16 982 058 32 838 006

LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN
Likvida medel vid arets bérjan 38334235 5496 229
Likvida medel vid arets slut 55 316 293 38 334 235
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NOT 1 - REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allménna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen &r upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3).

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgangar med undantag fér poster
med forfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras
som anléggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som férvan-
tas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.
Fordringar som &r réntefria eller som I6per med rénta som avviker fran
marknadsréntan och har en 16ptid éverstigande 12 manader redovisas

till ett diskonterat nuvérde och tidsvérdeférandringen redovisas som
ranteintakt i resultatrékningen.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde
efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet
fran det belopp som ska aterbetalas vid férfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som rantekostnad 6ver lanets |6ptid med hjélp av instru-
mentets effektivréanta. Harigenom 6verensstammer vid férfallotidpunkten
det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Ovriga tillgéngar och skulder har upptagits till anskaffningsvarde dar inget
annat anges.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens
kurs. Kursvinster och kursférluster pa rérelsefordringar och rérelseskulder
redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansi-
ella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med féregaende ar.

Moderféretaget och koncernen tillampar samma redovisningsprinciper
om inte annat framgar nedan.

Intéktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt vérde av vad som erhallits eller kommer
att erhallas och redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de eko-
nomiska férdelarna kommer att tillgodogodras bolaget och intékterna kan
beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Bolagets intékter bestar av serviceavgifter som erlaggs av langivare, samt
uppléaggningsavgifter som erlaggs av lantagare vid férmedling av lan.

Serviceavgiften intaktsredovisas i enlighet med faktureringsmetoden 15
dagar innan avgiften erlaggs. Uppldggningsavgiften intaktsredovisas vid
tidpunkten da lanet utbetalas. En del av férsaljningen utgérs dven av
provisionsintakter vid férmedling av lantagare till tredje part, samt pamin-
nelse- och inkassoavgifter. Provisionsintékten intaktredovisas efter utférd
laneférmedling och i enlighet med faktureringsmetoden, 15 dagar innan
forfallodatum. Paminnelse- och inkassoavgifter intaktredovisas vid tidpunk-
ten da avgifterna kommer bolaget tillhanda.

Ovriga rorelseintakter avsag foregaende rakenskapsar vidarefakturering av
koncerninterna kostnader samt andring pris av férsaljningen av IT-Plattform
och nuvarande rakenskapsar nedskrivning av 6vrig langfristig skuld.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden. Detta inne-
bar att forvarvade verksamheters identifierbara tillgdngar och skulder
redovisas till marknadsvarde enligt upprattad forvarvsanalys. Overstiger
verksamhetens anskaffningsvarde det beréknade marknadsvardet av de
férvantade nettotillgangarna enligt férvérvsanalysen redovisas skillnaden
som goodwill.

Dotterféretag

Koncernredovisningen omfattar, férutom moderféretaget, samtliga féretag
i vilka moderféretaget direkt eller indirekt har mer &n 50% av réstetalet
eller pa annat satt innehar det bestdmmande inflytandet och dérmed har
en ratt att utforma foéretagets finansiella och operativa strategier i syfte att
erhalla ekonomiska férdelar.
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Ett dotterfretags intékter och kostnader tas in i koncernredovisningen
fran och med tidpunkten for férvarvet till och med den tidpunkt da moder-
foretaget inte langre har ett bestammande inflytande éver dotterfretaget.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncern-
foretag liksom orealiserade vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade
forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen motsvarar ett ned-
skrivningsbehov.

Féréndring av internvinst under rakenskapsaret har eliminerats i koncern-
resultatrakningen.

Anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
véarde minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella
nedskrivningar.

Auvskrivning sker linjart dver den férvantade nyttjandeperioden med
hénsyn till vasentligt restvarde. Féljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anliggningstillgangar
Doman 20 %

Leasingavtal
Féretaget redovisar operationella leasingavtal som en kostnad linjart dver
leasingperioden.

Avsittningar

Som avséattning har redovisats forpliktelser gentemot tredje man som

ar hanférliga till rakenskapsaret eller tidigare rékenskapsar och som pa
balansdagen antingen &r sakra eller sannolika till sin férekomst men oviss
till belopp eller till den tidpunkt da de ska infrias.

Bolagets avsattning avser en kreditférlustfond som tas i ansprak for att
tillse att langivarna gar skadefria vid eventuella kreditférluster.

Erséattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersattningar som féretaget
ldmnar till de anstallda. Kortfristiga ersattningar utgérs av bland annat
|16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och erséttning efter avslutad
anstallning (pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och
en skuld da det finns en legal eller informell férpliktelse att betala ut en
ersattning till féljd av en tidigare handelse och en tillférlitlig uppskattning
av beloppet kan goras.

Bolaget har inga ataganden gallande ersattningar efter avslutad anstallning
och 6vriga langfristiga ersattningar.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassa-
flodet omfattar endast transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.
Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga
likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har en
kortare 6ptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Féréndringar i sparrade medel redovisas i investeringsverksamheten.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomséttning

Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointakter samt
intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men fore skatter.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag
for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.




NOT 2 - OVRIGA RORELSEINTAKTER

2017-05-01 2016-05-01
KONCERNEN -20171231  -2017-04-30
Intakt avseende &ndring pris av
férséljning av IT-Plattform 0 2 304 500
Nedskrivning évrig langfristig skuld 2 560 0
Intakt avseende vidarefakturerade
koncerninterna kostnader 12 459 0
15 019 2 304 500
MODERBOLAGET
Intakt avseende &ndring pris av
férséljning av IT-Plattform 0 2 304 500
Intakt avseende vidarefakturerade
koncerninterna kostnader 474 877 602 937
Nedskrivning évrig langfristig skuld 2 560 0
Intékter avseende &vriga vidare-
fakturerade kostnader 12028 0
489 465 2907 437
NOT 3 - LEASINGAVTAL
2017-05-01 2016-05-01
KONCERNEN ~2017-1231 - 2017-04-30

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 1 990 509
(1 708 187) kronor. Framtida leasingavgifter, fér icke uppsagningsbara
leasingavtal, forfaller till betalning enligt féljande:

385 267
385 267

188 051
188 051

Inom ett ar

MODERBOLAGET

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 1 990 509
(1 708 187) kronor. Framtida leasingavgifter, fér icke uppsagningsbara
leasingavtal, forfaller till betalning enligt féljande:

385 267
385 267

188 051
188 051

Inom ett ar

| redovisningen utgdrs den operationella leasingen av hyrda lokaler, som
under aret har kostnadsforts I6pande. Variabla avgifter sasom tillfallig hyra
av konferensutrymmen tillkommer. Avtalet |6per pa fem ar men kan nér
som helst ségas upp med en manads uppséagningstid. Leasingavgifternas
storlek &r avhéangig av utvecklingen av konsumentprisindex.

NOT 4 - ARVODE TILL REVISORER

KONCERNEN 2017-12-31 2017-04-30

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bok-
féringen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning, 6vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitréde som féranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sadana dvriga arbetsuppgifter.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 484 757 171 146

Ovriga tjénster 106 441 155 939

591 198 327 085

2017-05-01 2016-05-01

OO LAEED -20171231  -2017-04-30
Ohrlings Pric houseCoopers AB

Revisionsuppdrag 368 726 133 396

Ovriga tjanster 52 691 155 939

421 417 289 335

NOT 5 - MEDELANTALET ANSTALLDA

KONCERNEN 20174231 - 20170430
Medelantalet anstéllda 26 13
MODERBOLAGET

Medelantalet anstéllda 26 13

NOT 6 - IT-PLATTFORM

KONCERNEN 2017-12-31 2017-04-30
Ingaende anskaffningsvérden 11 522 500 9218 000
Inkép 0 2 304 500
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 11522500 11522 500
Ingaende avskrivningar -4 801 426 -1997 242
Arets avskrivningar -1 536 336 -2 804 184
Utgaende ackumulerade avskrivningar -6 337762 -4 801 426
Utgaende redovisat vérde 5184 738 6721074

NOT 7 - DOMANER

KONCERNEN 2017-12-31 2017-04-30
Ingaende anskaffningsvarden 48720 48720
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvérden 48 720 48 720
Ingaende avskrivningar -20 300 -10 556
Arets avskrivningar -6 496 -9 744
Utgaende ackumulerade avskrivningar -26 796 -20 300
Utgaende redovisat virde 21924 28 420
MODERBOLAGET

Ingaende anskaffningsvérden 48720 48720
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 48 720 48 720
Ingdende avskrivningar -20 300 -10 556
Arets avskrivningar -6 496 -9744
Utgaende ackumulerade avskrivningar -26 796 -20 300
Utgaende redovisat vérde 21924 28 420
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NOTER

NOT 8 - ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

KONCERNEN

Ingéende anskaffningsvarden
Tillkommande fordringar
Avgéende fordringar
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden

Utgaende redovisat véirde
MODERBOLAGET

Ingaende anskaffningsvérden
Tillkommande fordringar
Avgaende fordringar
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvérden

Utgéaende redovisat virde

NOT 9 - STALLDA SAKERHETER

KONCERNEN

Bankgaranti
Sparrade bankmedel

Stéllda panter fér egna skulder

Pantsatta bankmedel
Pantsatta lanefordringar*

2017-12-31 2017-04-30

56 139 962 1019033
724 207 212 55 624 387
-400 062 089 -503 458
380285085 56 139 962
380285085 56 139 962

55 989 962 369 033
409 924 455 55 624 387
-354 004 457 -3458
111909960 55 989 962
111909960 55 989 962

2017-12-31 2017-04-30
150 000 0

250 000 250 000

400 000 250 000

30 626 052 0
390 886 516 61561 608
421512568 61561608

*Pantsatt belopp &r angivet till nominellt vérde. | balansrékning ar
pantsatta fordringar upptagna till upplupet anskaffningsvarde.

MODERBOLAGET

Bankgaranti
Sparrade bankmedel

Stéllda panter fér egna skulder

Pantsatta bankmedel
Pantsatta lanefordringar*

2017-12-31 2017-04-30

0 0

100 000 100 000

100 000 100 000

100 000 0
119726 185 61561 608
119826 185 61561 608

*Pantsatt belopp ar angivet till nominellt vérde. | balansrékning ar
pantsatta fordringar upptagna till upplupet anskaffningsvarde.
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NOT 10 - KREDITFORLUSTFOND

KONCERNEN 2017-12-31 2017-04-30
Kreditférlustfond 1
Belopp vid arets ingang 684 658 352 152
Arets avsattningar 0 500 000
Under aret ianspraktagna belopp -268 801 -490 238
Under aret aterférda belopp 160 194 322744
576 051 684 658
Kreditférlustfond 2
Belopp vid arets ingang 485 321 0
Arets avsattningar 0 500 000
Under aret ianspraktagna belopp -644 850 -177 514
Under aret aterférda belopp 657 339 162 835
497 810 485 321
MODERBOLAGET
Kreditférlustfond 1
Belopp vid arets ingang 684 658 352152
Arets avsattningar 0 500 000
Under aret ianspraktagna belopp -268 801 -490 238
Under aret aterférda belopp 160 194 322744
576 051 684 658
Kreditférlustfond 2
Belopp vid arets ingéng 485 321 0
Arets avsattningar 0 500 000
Under aret ianspraktagna belopp -644 850 -177 514
Under aret aterférda belopp 657 339 162 835
497 810 485 321

NOT 11 - INKOP OCH FORSALJNING
MELLAN KONCERNFORETAG

2017-05-01
MODERBOLAGET ~2017-12.-31
Andel av érets totala inkép som skett
fran andra foretag i koncernen 2,00%
Andel av arets totala férsaljningar som
skett till andra féretag i koncernen 3,00%

NOT 12 - RANTEINTAKTER

2016-05-01
-2017-04-30

3,00%

41,00%

2017-05-01 2016-05-01

MODERBOLAGET -2017-1231  -2017-04-30
Rénteintakter fran koncernfdretag 72 360 176 482
Ovriga ranteintakter 6 346 7 408
78 706 183 890

NOT 13 - RANTEKOSTNADER

2017-05-01 2016-05-01
MODERBOLAGET -2017-1231  -2017-04-30
Réntekostnader till koncernféretag 0 0
Ovriga réntekostnader 8071187 2057 252
8 071 187 2 057 252



NOT 14 - ANDELAR | KONCERNFORETAG

MODERBOLAGET

Ingaende anskaffningsvarden
Inkép

Aktiedgartillskott

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden

Utgaende redovisat véirde

2017-12-31 2017-04-30
31078 694 16 050 000
500 000 500 000

37 000 000 14 528 694
68578 694 31078 694
68578 694 31078 694

Bolaget har lamnat villkorat aktieagartillskott till dotterbolag om 67 528 694 (30 528 694).

NOT 15 - SPECIFIKATION ANDELAR | KONCERNFORETAG

Réstritts- Antal

MODERBOLAGET Kapitalandel andel andelar Bokfort virde

Namn

Lendify Technologies AB 100% 100% 50000 30578 694

Lendify Sweden 1 AB (publ) 100% 100% 500000 37 500 000

Lendify Sweden 2 AB (publ) 100% 100% 500 000 500 000
68 578 694

MODERBOLAGET Org.nr Site Eget kapital Resultat

Namn

Lendify Technologies AB 559003-8633  Stockholm 1456771 -4 147 962

Lendify Sweden 1 AB (publ) 559106-7524  Stockholm 32853762 -4 646 238
Lendify Sweden 2 AB (publ) 559129-2981  Stockholm 470 600 -29 400

NOT 16 - FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

MODERBOLAGET 2017-12-31 2017-04-30
Ingdende anskaffningsvarden 1339826 6898 358
Tillkommande fordringar 1808 510 8970453
Avgaende fordringar -309 268  -14 528 985
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvérden 2 839 068 1339 826
Utgaende redovisat virde 2 839 068 1339 826

NOT 17 - REDOVISNINGSMEDEL

MODERBOLAGET 2017-12-31 2017-04-30

| saldo av Redovisningsmedel ingar per 171231 oseparerade intakter
motsvarande 0 (3 457), som tillkommer Kassa och Bank.

Likvida medel
Redovisningsmedel 25365193 8171 269
Oseparerade intakter 0 3457

25 365 193 8174726

NOT 18 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

| april 2018 tecknade Lendify ett kreditavtal med en svensk bank.
Kapitalet ska anvandas for utlaning via plattformen.

Bolaget har salt 2 st laneportféljer till Lendify Sweden 2 AB for totalt 348 mkr.

Bolaget blev publikt i maj 2018.
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ARSREDOVISNINGENS
UNDERTECKNANDE

Resultat- och balansrakningen kommer att férelaggas pa arsstamma for faststéllelse.

Stockholm den  juni 2018

Erling Gustafsson
Ordférande

Hans Westin

Sten Schroder

Nicholas Sundén-Cullberg
Verkstéllande Direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den

Ohlrings PricewaterhouseCoopers AB

Sofie Nordenborg
Auktoriserad revisor

John-Christian de Champs

Mattias Lindroth

Fredrik Wallenberg

juni 2018
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Revisionsberittelse
Till bolagsstaimman i Lendify AB (publ), org.nr 556968-1744

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Lendify AB (publ) for rakenskapsar 1
maj 2017 till 31 december 2017.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2017 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansridkningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nir sé ar
tillimpligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
lamna en revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdakerhet dr en hog grad av sikerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas péverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pé
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberittelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi d&ven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Lendify AB (publ) for rakenskapsar 1 maj 2017 till 31 december 2017
samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och Andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgiarder som dr nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriaffande revisionen av férvaltningen, och darmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pdnagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ir att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka dtgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den  juni 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sofie Nordenborg
Auktoriserad revisor
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Staende fran vinster: Malin Ostman, Maria Spolander, Jonatan Lindroth, Robin Brandt, Maria Usova, Therese Svensson, Anna Pilestedt, Nicholas Sundén-Cullberg, Mariela Garcia,
Karin Héijer, Kasper Ernerot, Alexander Stahl, Robert Jernberg, Robert Krasnic, Erika Eliasson. Sittande fran vénster: Hugo Korsell, Josefine Almegrar\, Victor Bjorklund, Erik Wikander,
Vincent Kolb, Robin Egerot, Sofia Chernobrovkina.

TILLSAMMANS Var vision: en marknadsplats for lan
FORANDRAR VI som ger rattvisa villkor fér [antagare
FINANSBRANSCHEN och god avkastning for investerare.
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